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حسابداری ابزارهای مالی: رویکرد 
ارزش منصفانه 

در برابر رویکرد بهای تمام‌شده
قب��ل از آغاز بحث درب��اره‌ی ارتباط 
معیار ارزش منصفانه‌ی ابزارهای مالی و 
مفید بودن آن برای کاربران حسابداری، 
لازم است به طور مختصر به هدف‌های 
گزارشگری مالی اشاره و استفاده‌کنندگان 

از صورت‌های مالی را شناسایی کنیم.

الف- هدف‌های صورت‌های مالی
هدف‌های عمومی گزارشگری مالی 
برای همه‌ی موسسات، ازجمله نهادهای 
بانکی، خلق چارچوبی ارتباطی است که 

در آن:
اطلاعات سودمندی به سرمایه‌گذاران، 
اعتباردهن��گان و دیگر اس��تفاده‌کنندگان 

بالفعل و بالقوه‌ای می‌دهد که می‌خواهند 
تصمیم‌گیری کنند.

ارزیابی پاس��خ‌دهی مدیریت  ب��رای 
در م��ورد منابع در اختی��ار و نیز توانایی 
موسسه در توزیع در چارچوب قانونی که 
در آن عمل می‌کند، اطلاعات س��ودمندی 
به س��رمایه‌گذاران، اعتباردهنگان و دیگر 
اس��تفاده‌کنندگان بالفع��ل و بالق��وه ارائه 

می‌دهد.
اطلاعات��ی درباره‌ی عملک��رد مالی 
موسس��ه و جایگاه مالی آن ارائه می‌کند 
که برای سرمایه‌گذاران، اعتباردهنگان و 
دیگر استفاده‌کنندگان بالفعل و بالقوه در 
ارزیابی توان تولید نقدینگی مفید است؛ 
از آن جمله می‌توان از اطلاعاتی نام برد 
که درب��اره‌ی زمان‌بن��دی و عدم‌قطعیت 

تولید وجوه نقد ارائه می‌کند. 
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مصطفی امیدقائمی 
کارشناس ارشد حسابداری

و مدیر عامل شرکت فرابورس

آلن گرینسپن،1 رییس پیشین فدرال رزرو، زمانی بر این باور بود که نهادهای 
وام‌دهن��ده به خوبی وظیفه‌ی حمایت از سهام‌داران‌ش��ان را انجام می‌دهند. در پی 
تجربه‌ی س��قوط اعتباری وی اذعان کرد که در »وضعیت ناباوری تکان‌دهنده‌ای« 
قرار گرفته است. شاید این »ناباوری تکان‌دهنده« امروز به سرمایه‌گذاران و ناظران 
)و در حقیقت خود حس��ابداران( گسترش یافته باش��د؛ حسابدارانی که زمانی بر 
این باور بودند که اس��تانداردهای حس��ابداری برای ابزارهای مالی بنیادی استوار 
و قابل‌اتکا دارد و از این توان برخوردار اس��ت که خود را تصحیح کند. مضمون 
اصلی این مقاله ش��ناخت این موضوع اس��ت که آیا استانداردهای حسابداری که 
تاکنون بار س��نگینی برحرفه تحمیل کرده، از توان تکامل در راستایی برخوردارند 

که پیچیدگی‌های ابزارهای مالی را در بربگیرد. 
حتی قبل از آغاز سقوط مالی، کمبودهای مهمی در استانداردهای حسابداری 
ابزارهای مالی کشف ش��ده بود. مثلًا در اروپا، ژاک شیراک، رییس‌جمهور پیشین 
فرانس��ه، از مشکلات عملی که بانک‌های فرانسوی و س��ایر بانک‌ها با آن مواجه 
ش��ده بودند به اتحادیه‌ی اروپا شکایت کرد و به دیگرانی پیوست که می‌خواستند 
اس��تانداردهایی مانند اس��تاندارد بین‌المللی حس��ابداری 2‌39 اساساً اصلاح و در 
مواردی لغو ش��ود. مسئله‌ی مورد بحث این اس��ت که این استانداردها قاعده‌های 
موش��کافانه و محدودکنن��ده‌ای را توس��عه داده بودن��د )معروف به حس��ابداری 
مصون‌س��ازی3( که با آن‌چه در عمل رخ می‌دهد خیلی فرق دارد. نتیجه آن اس��ت 
که بس��یاری از بانک‌ها می‌توانس��تند به طور قانونی خطرپذی��ری بهره و ارز را با 
اس��تفاده از ابزارهایی مصون کنند و با حسابرس��ی مواجه شوند که با تفسیر خیلی 
تحت‌اللفظی اس��تانداردها فرض می‌کند که همان بانک با این ابزارهای مش��تقه‌ی 
»مصون‌کننده« س��وداگری می‌کند. بنابراین حس��اب‌های منتش��ر شده می‌توانست 

گمراه‌کننده باشد. 
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گزارش��گری مال��ی در ط��ول زمان 
ب��ه طور قراردادی خلق ش��ده اس��ت و 
قادر نیس��ت تمامی نیازه��ای اطلاعاتی 

استفاده‌کنندگان را تامین کند. 
اس��تفاده‌کنندگان نی��از ب��ه تکمی��ل 
اطلاع��ات صورت‌های مالی با اطلاعاتی 
دارند که به ش��کل اظهارنظر مدیریتی یا 
منابع بیرونی ارائه می‌شود. علاوه بر این، 
محدودیت‌ه��ای ذات��ی در صورت‌های 
مالی هست که ناش��ی از بازنمایی مورد 
توافق در مورد پی‌آمد مالی دادوس��تدها 
است. گزارش��گری مالی، فرایندی است 
که مستلزم تخصیص تاثیر عملیات مستمر 
در دوره‌های منفک‌ش��ده‌ی گزارشگری 
اس��ت که طی آن صورت‌ه��ای مالی در 
تاریخی مشخص ارائه می‌شود. بنابراین، 
این صورت‌ها رخدادها یا دادوستدهای 
آتی یا تمامی تغیی��رات بالقوه در محیط 

اقتصادی را بازتاب نمی‌دهند. 
هدف‌ه��ای ب��الا تنه��ا در صورت��ی 
تامین می‌شود که اطلاعاتی که در فرایند 
صورت‌ه��ای مالی گنجانده می‌ش��ود از 
ارتب��اط، قابلی��ت اتکا، قابلی��ت درک و 

قابلیت مقایسه برخوردار باشد. 
ارتباط و قابلیت اتکا اهمیت یکسانی 
دارند. ب��ه اطلاعاتی که نامربوط باش��د 
نمی‌توان اتکا ک��رد و اطلاعاتی که قابل 

اتکا نباش��د نمی‌تواند مربوط باش��د. به 
توازن مناسبی میان این دو نیاز داریم. 

در حال��ی ک��ه باید ف��رض کرد که 
از صورت‌های  اس��تفاده‌کنندگان  تمامی 
مالی قابلیت ش��ناخت این صورت‌ها را 
دارن��د و توان آن را دارند که در ارزیابی 
اطلاعات بکوشند، آن‌چه مهم است این 
است که اطلاعاتی که ارائه می‌شود قابل 
درک باشد. از آن‌جا که صورت‌های مالی 
از توافقی ارتباطی سرچش��مه می‌گیرد، 
بازتاب این واقعیت هستتد که پیچیدگی 
دادوس��تدها باید با قابلیت درک آن‌ها در 

رابطه‌ای متوازن قرار داشته باشد. 
قابلیت قیاس به معنای آن اس��ت که 
نه تنها بتوان واحدهای اقتصادی مختلف 
را با یکدیگر مقایس��ه ک��رد که علاوه بر 
آن قادر باش��یم یک واحد اقتصادی را در 
دوره‌های مختلف گزارش��گری مقایس��ه 
کنیم. قابلیت قباس بین واحدهای مختلف 
بای��د ماهی��ت دادوس��تدهای رخ داد و 
ماهیت کسب و کار در صورت‌های مالی 
هر واحد را به‌درستی بازتاب دهد. قابلیت 
قیاس دوره‌های مختلف گزارشگری باید 
در رابطه‌ای متوازن با بهبود گزارش��گری 

مالی در طول زمان باشد. 
هر تغییری در گزارشگری مالی باید 
موازنه‌ی میان اهمیت، هزینه‌ها و فایده‌ها 

را در نظر بگیرد. در این فصل هدف‌های 
گزارش��گری مالی در ارتباط با مسئله‌ی 

ارزش منصفانه بررسی می‌شود. 

ب- هدف گزارشگری عملکرد چه 
باید باشد؟

گزارش��گری عملکرد باید اطلاعاتی 
ارائه کند که به استفاده‌کنندگان در درک 
وضعیت مالی امروز و گذشته‌ی موسسه 
کمک کن��د و ش��امل تمام��ی تغییرات 
گزارش‌ش��ده در ارزش خالص دارایی‌ها 

باشد.
مدیری��ت مس��ئول تمام��ی عملکرد 
و  دارایی‌ه��ا  اندازه‌گی��ری  و  واح��د 
ارزیاب��ی  بدهی‌ه��ا عنص��ر مهم��ی در 
عملک��رد مدیریت اس��ت ـ همچنان‌که 
روش نمای��ش تغییرات در ارزش چنین 
اس��ت. انواع مختلف تغییرات در ارزش 
محتوای اطلاعاتی متفاوتی دارد که باید 
ارائه ش��ود. یعنی عوامل بیرونی و علاوه 
ب��ر آن پی‌آمدهای تصمیم��ات مدیریت 
لازم است در صورت‌های عملکرد نشان 
داده ش��ود، اما به ش��یوه‌ای که محتویات 

اطلاعاتی مختلف را بازتاب بدهد. 
وقتی عملکرد نش��ان داده می‌ش��ود، 
برخی عوامل مؤثر بر تغییر ارزش ناشی 
از تغییرات عوامل بیرونی هستند درحالی 
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که برخی دیگر به طور مستقیم‌تر پی‌آمد 
دادوس��تدهایی است که بنگاه انجام داده 
اس��ت. ه��ر دو این‌ها بای��د در صورت 

عملکرد نشان داده شوند. 
ه��دف گزارش��گری عملک��ر نباید 
هموارس��ازی تغیی��رات واقع��ی ارزش 
باشد. اما، برخی تغییرات ارزش می‌تواند 
س��اختگی ی��ا نامربوط باش��د. ب��ه نظر 
اطلاعاتی  عملکرد  گزارشگری  می‌رسد، 
ارائ��ه می‌کند که به اس��تفاده‌کنندگان در 

موارد زیر کمک می‌کند:
• درک وضعیت جاری

• ارزیابی عملکرد گذشته
• تحلیل عملکرد آتی

در صورتی که عملکرد واحد اقتصاد 
بهتر یا بدتر از گروه مش��ابهش باشد، به 
عنوان مبنایی برای داوری باید بتوان بین 
تغییرات ارزش که روی درآمدزایی بنگاه 
تاثیر می‌گذارد و نوسانات کوتاه‌مدت که 
ارتباطی با درک جریان��ات نقدی ندارد 

تمایز قائل شد. 
ج. شناس��ایی اس��تفاده‌کنندگان از 

صورت‌های مالی
س��ـهـام‌داران، س��رمـایــه‌گـذاران، 
تحلیل‌گ��ران، مدیری��ت، وام‌دهن��دگان، 
کارکن��ان، س��ازمان‌های دولت��ی، ناظران 
مال��ی و عموم مردم اس��تفاده‌کنندگان از 

صورت‌های مالی هستند. 
• س��رمـایـه‌گـذاران بلنـدم��دت و 

تحلیل‌گران سهام
س��رمایه‌گذاران  تصمیم‌گیری‌ه��ای 
بلندمدت و تحلیل‌گران س��هام مبتنی بر 
محتویات بلندمدت اس��ت. آنان به دنبال 
اطلاعاتی هس��تند که به آنان امکان دهد 
پیش��رفت بلندم��دت ش��رکت، ازجمله 
توانای��ی بنگاه در خل��ق جریانات نقدی 
آت��ی، را ارزیابی کنن��د. معیارهای اصلی 
ارزیاب��ی ب��ازده س��رمایه‌گذاری آن‌ه��ا 
ش��امل قیمت آتی سهام، بازده سرمایه‌ی 

سرمایه‌گذاری‌شده و سودسهام است. 
• قیمت آتی سهام

سرمایه‌گذاران و تحلیل‌گران بیش‌تر 
ب��ه درآم��د مبتنی ب��ر تعهدات ب��ه مثابه 
عام��ل مهم��ی در پیش‌بینی به��ای آتی 
س��هام علاقه‌مندند. بسیاری از شرکت‌ها 
تکنیک‌ه��ای مدیریت مبتن��ی بر ارزش 
را معرف��ی کرده‌ان��د ت��ا اطمین��ان یابند 
تصمیم��ات آن‌ها برای سهام‌داران‌ش��ان 
ارزش‌آفرین��ی می‌کن��د. ای��ن تکنیک‌ها 
معم��ولاً مبتنی ب��ر پیش‌بین��ی جریانات 
نقدی آتی در س��طح بنگاه یا واحدهای 
نقدینگ��ی‌زا اس��ت. برخ��ی ش��رکت‌ها 
اطلاع��ات مربوط به برنامه‌های مدیریتی 
مبتن��ی ب��ر ارزش را افش��ا می‌کنند و در 

گزارش‌های سالانه و بازنمایی مناسبات 
با سرمایه‌گذارا معیارهای عملکرد مبتنی 

بر ارزش را ارائه می‌کنند. 
• بازده سرمایه‌ی سرمایه‌گذاری شده
معی��ار  همچن��ان  س��رمایه  ب��ازده 
عملک��ردی مهم��ی اس��ت که ب��ه طور 
در  و  مال��ی  نهاده��ای  در  گس��ترده‌ای 
ارتباط با س��رمایه‌گذاران مورد اس��تفاده 
ق��رار می‌گی��رد. اس��تفاده‌ی بیش‌ت��ر از 
معیارهای ارزش منصفانه از اطلاع‌رسانی 
ای��ن معیاره��ا می‌کاه��د زیرا به س��بب 
تغییرات ارزش منصفان��ه که ارتباطی با 
عملک��رد مدیریت و موفقیت مدیران در 
بهره‌برداری مول��د از دارایی‌هایی که نزد 
آن‌ها است ندارد، دچار اختلال می‌شود. 

• سود سهام
در موارد رسیدگی قضایی به مواردی 
که حفظ س��رمایه و قوانی��ن توزیع که به 
سود‌های قانوناً قابل توزیع منجر می‌شود 
متفاوت از س��ودهای حس��ابداری است، 
اس��تفاده‌ی فزاینده از حس��ابداری ارزش 
منصفانه می‌توان��د واگرایی بیش‌تری بین 
سود حسابداری و سود دردسترس برای 
توزیع میان س��هام‌داران ایج��اد کند. لازم 
است تدوین‌کنندگان استاندارد نسبت به 
تعامل بین قوانین تجاری و حسابداری در 
حوزه‌های قضایی متفاوت حساس باشند. 
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• وام‌دهندگان و تحلیل‌گران بدهی
وام‌دهندگان و تحلیل‌گران بدهی نیز 
تصمیمات خ��ود را برمبن��ای محتویات 
و  وام‌دهن��دگان  می‌گیرن��د.  درازم��دت 
تحلیل‌گران بدهی نیاز به ارزیابی توانایی 
بنگاه در خلق جریانات آتی نقدی دارند تا 
قادر باش��ند توان بنگاه در پرداخت بدهی 

جاری و آتی خود را شناسایی کنند. 
• سرمایه‌گذاران کوتاه‌مدت

سرمایه‌گذاران کوتاه‌مدت تصمیمات 
خ��ود را برمبن��ای چش��م‌انداز آن��ی و 
کوتاه‌مدت می‌گیرند. نفوذ آن‌ها می‌تواند 
شرکت را به رفتارهای افراطی کوتاه‌مدت 
بکش��اند که می‌تواند در تناقض با منافع 

بلندمدت شرکت باشد. 
• مدیریت

لازم اس��ت مدیری��ت را ب��ه همان 
شیوه‌ی س��رمایه‌گذاران و اعتباردهندگان 
در اس��تفاده از اطلاع��ات مال��ی در نظر 
گرف��ت. در عین حال ک��ه مدیریت قادر 
به تولید اطلاع��ات اضافی برای مقاصد 
ش��خصی می‌باش��د، هدف گزارشگری 
مالی ب��ه مثابه اب��زاری ارتباطی انتش��ار 
اس��ت.  نیازه��ای اطلاعات��ی مش��ترک 
اطلاعات��ی ک��ه مدیریت از آن اس��تفاده 
نمی‌کند احتمالاً ارتب��اط، قابلیت اتکا و 
درک‌پذیری کم‌تری از اطلاعاتی دارد که 
روزانه در بنگاه از آن اس��تفاده می‌شود. 
مبتنی شدن بر معیارهای اطلاعاتی که در 
مدیریت بنگاه از آن استفاده می‌شود کلید 
اطمینان یافتن از آن است که گزارشگری 
بیرونی ارائه ش��ده، مرب��وط، قابل اتکا و 

قابل درک است. 
مدیریت پاسخ‌گوی استفاده‌ی درست 
از منابعی است که در اختیار آن‌ها است. 
مهم است که مدیریت می‌تواند گزارشی 
ب��ه س��هام‌داران درباره‌ی دادوس��تدهای 
و  ارائ��ه  دوره  و رخداده��ای  گذش��ته 
درب��اره‌ی آن‌چه انج��ام داده ارائه کند تا 
وظایف ومس��ئولیت‌های خ��ود در قبال 
س��هام‌داران را برآورده س��ازد. بنابراین، 

مدیریت و س��هام‌داران نیاز به چارچوبی 
ارتباطی برای گزارشگری مالی دارند که 
الگوی  بازتاب‌دهنده‌ی  قابل‌اتکا  مربوط، 
تجاری بنگاه به ش��یوه‌ای باشد که برای 

هر دو قابل درک است. 
• سایر گروه‌های استفاده‌کنندگان

اس��تفاده‌کننده  گروه‌ه��ای  دیگ��ر 
ش��امل کارکن��ان، س��ازمان‌های دولتی، 
ناظ��ران نهاده��ای مالی و عم��وم مردم 
اس��ت. کارکنان اساس��اً دل‌مشغول توان 
بنگاه در خلق جریانات نقدی هس��تنتد. 
س��ازمان‌های دولتی و ناظران نهاد مالی 
گروه متمایزی از اس��تفاده‌کنندگان‌اند که 
فرصت دس��تیابی به اطلاع��ات از طریق 
گزارش��گری‌های محتاطان��ه‌ی خ��اص 
را دارن��د. انواع وس��یع نهاده��ای مالی 
نشان‌دهنده‌ی نیاز به ارائه‌ی صورت‌های 
مالی با مقاصد عام است، نه صورت‌های 
مالی برای پاس��خ‌گویی به هدفی خاص 
مبتنی ب��ر مدلی مح��دود، همچون مدل 

ارزش منصفانه‌ی کامل. 
 

2. آیا حس��ابداری ارزش منصفانه 
هدف‌ه��ای  مال��ی  ابزاره��ای  ب��رای 
نیازه��ای  و  مال��ی  گزارش��گری 
استفاده‌کنندگان را برآورده می‌سازد؟

مدل اندازه‌گی��ری ابزارهای مالی را 
باید برمبنای گس��تره‌ی تحقق هدف‌های 
گزارش��گری مالی داوری کرد. پرس��ش 
محوری این اس��ت که آی��ا اندازه‌گیری 
ابزاره��ای مال��ی در صورت‌ه��ای مالی 
اولی��ه در صورت��ی که برمبن��ای ارزش 
منصفانه ارائه شود درست‌تر است یا اگر 
این صورت‌های برمبن��ای مدل ارزیابی 
ترکیبی تهیه ش��ود. در پاسخ‌گویی به این 
پرسش باید این مسایل را در نظر گرفت 

که آیا:
کام��ل  منصفان��ه‌ی  ارزش  ال��ف- 
بازنمایی درست فعالیت اقتصادی است؛

ب- صورت‌های مال��ی که برمبنای 
ارزش منصفانه ارائه می‌ش��ود چارچوب 

ارتباطی بهتری برای درک اطلاعات مالی 
توسط استفاده‌کنندگان فراهم می‌کند؛

ج- ارزش منصفانه‌ی کامل ابزارهای 
مالی هدف گزارشگری عملکرد را تامین 

می‌کند؛ 
د- ارزش منصفانه‌ی کامل ابزارهای 
مال��ی اطلاع��ات قابل‌اتکات��ری ب��رای 
مالی  از صورت‌ه��ای  اس��تفاده‌کنندگان 

فراهم می‌سازد؛ 
ه��ـ- ارزش منصفان��ه ب��ه تنهای��ی 
اطلاع��ات کافی ب��رای تاثیرگ��ذاری بر 

تصمیم‌گیری فراهم می‌کند؛
تمام��ی  منصفان��ه‌ی  ارزش  و- 
صورت‌ه��ای مالی پیچیدگ��ی را کاهش 
می‌دهد و درک‌پذیری گزارشگری مالی 

را ارتقا می‌دهد؛
ز- ارزش منصفانه‌ی تمامی ابزارهای 

مالی شفافیت را افزایش می‌دهد؛
ح- ارزش منصفان��ه‌ی کامل قابلیت 

مقایسه را ارتقا می‌دهد. 
در بخش‌های بعدی این موضوعات 

بررسی می‌شود. 
منصفان��ه‌ی  ارزش  آی��ا  ال��ف- 
ابزاره��ای مال��ی بازت��اب صادقانه‌ی 

فعالیت اقتصادی است؟
برای بازنمایی صادقانه‌ی فعالیت‌های 
صورت‌ه��ای  اس��ت  لازم  اقتص��ادی، 
مالی بازتاب‌دهن��ده‌ی ماهیت گروه‌های 
متف��اوت دارایی‌ه��ا و بدهی‌ها و ماهیت 
دادوس��تدهای انجام‌ش��ده باشد و آن‌چه 
حقیقتاً در بنگاه انجام شده بازتاب دهد. 
مالی  ابزاره��ای  منصفان��ه‌ی  ارزش 
می‌تواند اطلاعات س��ودمندی ارائه کند. 
در ش��رایطی که ابزاره��ای مالی برمبنای 
ارزش منصفان��ه مدیری��ت ش��ود، ای��ن 
اطلاعات به‌تنهای��ی برای مدیریت کافی 
اس��ت تا م��دل و عملک��رد اقتصادی را 
تبیین کند تا استفاده‌کنندگان درک کاملی 
از جریان‌ه��ای نقدی آتی برای ابزارهای 
مالی داش��ته باش��ند که فعالانه دادوستد 
می‌شود. اما وقتی فعالیت اقتصادی مبتنی 
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بر مبادلات کوتاه‌مدت نیس��ت یا ابزارها 
برمبن��ای ارزش منصفانه‌ش��ان مدیریت 
نمی‌ش��ود، ارزش منصفان��ه‌ی جاری و 
تغییر در ارزش منصفان��ه بین دوره‌های 
گزارش��گری هم��واره بازنمایی صادقانه 
ابزارهای مالی مورداستفاده یا سهم آن‌ها 

در درآمد پایدار نیست.
• ابزاره��ای مال��ی مدیری��ت ش��ده 

برمبنای ارزش منصفانه
در مورد اقلامی که با هدف کس��ب 
ب��ازده از طریق مدیریت آن‌ه��ا برمبنای 
ارزش منصفانه نگه‌داری می‌شود، ارزش 
بیش  پیش‌بینی‌کننده‌ای  ارزش  منصفان��ه 
از قیمت تمام‌ش��ده‌ی مستهلک‌ش��ده‌ی 
تاریخ��ی دارد. در الگوی کس��ب‌وکاری 
ک��ه در آن راهبرد بنیادی کس��ب منفعت 
از تغییرات کوتاه‌مدت در ارزش ابزارها 
اس��ت و به هنگامی ک��ه واحد اقتصادی 
فعالانه درگیر موقعیت ریسک در هنگام 
گشایش و تعطیل بازار است، برای بنگاه 
اقتص��ادی ارزش‌گذاری چنین ابزارهایی 
برمبنای ارزش منصفانه مناس��ب اس��ت. 
در ای��ن چارچوب، جریان‌های نقدی که 
می‌تواند ایجاد ش��ود در حقیقت اساس��اً 
منوط به ش��رایط و نرخ‌های موجود در 
بازاره��ای مالی خواهد ب��ود. این ارزش 
همچنی��ن ت��وان بنگاه در کس��ب مزیت 
از فرصت‌ها ی��ا واکنش به وضعیت‌های 
نامطلوب را پیش‌بین��ی می‌کند. بنابراین، 
معیار مناس��بی برای ابزاره��ای مالی در 

چنین شرایطی است. 
بهترین  منصفانه  ارزش  همچنان‌ک��ه 
بازت��اب جریان‌ه��ای نقدی آت��ی برای 
ابزارها در این شرایط است، علاوه بر آن 
اطلاعات مناس��بی برای استفاده‌کنندگان 
اولیه‌ی صورت‌های مالی فراهم می‌کند. 
س��رمایه‌گذاران می‌توانن��د ب��ه منظ��ور 
بازده سرمایه‌گذاری‌های‌شان در  ارزیابی 
بنگاه به این چنی��ن اطلاعاتی اتکا کنند، 
همچنا‌ن‌که تغییرات در ارزش منصفانه‌ی 
ابزارهای مدیریت ش��ده برمبنای ارزش 

منصفانه می‌تواند بر  سود سهام پرداختی 
و نیز بر ارزش س��رمایه‌گذاری‌های آن‌ها 
تاثیر گذارد. وام‌دهن��دگان برای ارزیابی 
وام��ی که ب��ه بن��گاه می‌دهن��د، ارزش 
منصفان��ه بیانگر منابعی اس��ت که بنگاه 
ب��رای پرداخت بدهی‌های��ش در اختیار 
دارد، همچنان‌ک��ه برمبن��ای راهبرد بنگاه 
ارزش منصفان��ه ترجمانی از جریان‌های 

نقدی بالفعل است. 
اگر اب��زار مالی ب��رای اس��تفاده در 
فعالیت اقتصادی برای ایجاد جریان‌های 
نقدی نگه‌داری می‌ش��ود و تمایل بالفعل 
یا بالقوه برای فروش وجود ندارد، هدف 
دس��تیابی به جریان درآم��دی باثبات که 
برمبنایی مستمر طی یک دوره‌ی مشخص 
است. دارایی تا هنگام سررسید نگه‌داری 
می‌شود )یا دست‌کم مگر آن که وضعیتی 
که پیش‌پرداخت بدون تغییری در شرایط 
انجام می‌ش��ود( و این بدان معناست که 
جریان‌ه��ای نق��دی آتی به‌آس��انی قابل 
شناس��ایی اس��ت. نگه‌داری ی��ک ابزار 
مالی تا هنگام سررس��ید مشابه سهام در 
دس��ت مبادله‌ی شرکتی به هنگامی است 
که شناس��ایی هرگونه افزایشی در ارزش 
بازار آن نامناس��ب است مگر به هنگامی 
که فروخته شده و درآمد آن به دست آید 
)هرچند شناسایی کاهش ارزش سرمایه 

مناسب است(.
معی��ار ارزش منصفان��ه‌ی ابزار مالی 
محتویات اطلاعاتی دارد که مقیاس��ی از 
هزین��ه‌ی فرصت و ب��رآوردی از قیمت 
است که در بازارهای ضعیف و ناموجود 
نمی‌ت��وان ارزش نقدی مورد انتظاری را 
ک��ه از آن دریاف��ت می‌ش��ود درک کرد. 
اما، تغییرات در ارزش منصفانه عملکرد 
جریان نقدی آتی این ابزارها را پیش‌بینی 
نمی‌کند، مگر ای��ن که نهاد بانکی تمایل 
به ف��روش ابزار داش��ته باش��د و طرف 
مقابل��ی را بیاید که تمای��ل به خرید آن 
داشته باشد. وقتی این ابزارها برای فروش 
نگه‌داری نمی‌شود، اطلاعات عملکرد باید 

بازتاب‌دهنده‌ی عملک��رد واقعی بنگاه و 
چگونگی مدیریت آن باشد. تنها اطلاعاتی 
ک��ه ب��ه درک زمان‌بن��دی جریان‌ه��ای 
نقدی بالقوه، ریس��ک اعتباری و احتمال 
ورشکستگی کمک می‌کند مناسب و برای 
استفاده‌کنندگان از صورت‌های مالی مفید 
اس��ت. قیمت تمام‌شده‌ی مستهلک شده، 
ش��امل هرگونه کاه��ش ارزش و در نظر 
گرفتن جزییات بیش‌تر در یادداشت‌ها، در 
مورد عملکرد جریان نقدی بالقوه نسبت 
به ارزش منصفان��ه، اطلاعات مرتبط‌تری 

ارائه می‌کند. 
از س��وی دیگر، الزام به اس��تفاده از 
ارزش منصفان��ه و انع��کاس تص��ورات 
ب��ازار از تغیی��رات در ارزش از طری��ق 
س��بد  ب��رای  درآم��دی  صورت‌ه��ای 
دارایی‌های��ی ک��ه دادوس��تد نمی‌ش��ود، 
آن‌ها را در ارزش��ی نمای��ش می‌دهد که 
بازتاب جریان درآم��دی که در عمل به 
دس��ت می‌آید نیس��ت. تغییر در ارزش 
خالص دارایی‌ها آن‌چ��ه را انتظار داریم 
برمبن��ای جریان‌های نقدی آتی رخ دهد 
بازتاب نمی‌ده��د. در حالی که مدیریت 
می‌توان��د ارزش منصفانه‌ی جاری مبتنی 
بر ش��رایط فعلی بازار را در نظر بگیرد، 
و این اطلاع��ات فوایدی دارد، نمی‌توان 
مدع��ی ش��د ک��ه در درک جریان‌ه��ای 
نقدی آتی با هنگام ورود آن به عرصه‌ی 
معاملات کمک خواهد کرد. بس��یاری از 
اس��تفاده‌کنندگان از صورت‌های مالی که 
به اطلاعات درآمد اتکا دارند با اس��تفاده 
از م��دل حس��ابداری ارزش منصفانه‌ی 
کامل که تنها اطلاعات ارزش منصفانه را 
ارائه می‌کند، به بهترین ش��کل اطلاعات 

را کسب نمی‌کنند.  
ع�الوه بر این، در مقایس��ه با ارزش 
مبن��ای  ک��ه  افشاش��ده‌ای  منصفان��ه‌ی 
ارائه نکند،  اندازه‌گیری  مرتبط‌تری برای 
از طریق صورت‌های مالی اولیه برمبنایی 
ک��ه بهت��ر جریان‌های نقدی آت��ی را در 
مورد گروه‌ه��ای مختلف ابزارها بازتاب 
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می‌دهد، منافع استفاده‌کنندگان بهتر تامین 
می‌شود. 

• الگوهای تجاری متفاوت
نهاده��ای بانکی، علاوه بر دارا بودن 
راهبردهای��ی برای اس��تفاده از ابزارهای 
مالی در کسب‌وکار، راهبردهای متفاوتی 
برای کاهش ریس��ک دارند. در حالی که 
برخ��ی تکنیک‌ه��ای کاهش ریس��ک بر 
کاهش نوس��ان ارزش منصفانه‌ای که در 
ترازنامه منعکس می‌ش��ود متمرکز است، 
سایر تکنیک‌ها بر تامین ثبات جریان‌های 
نقدی و درآمد متمرکز است، اما این نیز 
احتمالاً شفافیت نتایج راهبردهای کاهش 
ریس��ک در صورت‌های مالی را کاهش 
از صورت‌های  استفاده‌کنندگان  می‌دهد. 
مال��ی که به اطلاعات درآم��د اتکا دارند 
با حذف حسابداری مصون‌سازی جریان 
نقدی ب��رای نهادهای بانک��ی که براین 
مبنا مدیریت می‌ش��وند، خدمت مناسبی 

دریافت نمی‌کنند.
ب- آی��ا صورت‌ه��ای مال��ی که 
برمبن��ای ارزش منصفان��ه ارائه ش��ده 
ب��رای  بهت��ری  ارتباط��ی  چارچ��وب 
ارائ��ه‌ی  در  گ��زارش  تهیه‌کنن��دگان 
اطلاعات مالی برای اس��تفاده‌کنندگان 

فراهم می‌سازد؟ 
و  اس��تانداردها  تدوین‌کنن��دگان 

ناظران، بر اهمیت چش��م‌انداز مدیریت 
تاکی��د کرده‌ان��د. برای مثال، ش��رط‌های 
و  مدی��رت  روی  اظهارنظ��ر  گ��زارش 
گزارش از بخش‌های بن��گاه تاکید دارد 
که دیدگاه مدیری��ت می‌تواند اطلاعاتی 
ارائ��ه کند که ب��ه تصمیم‌گی��ری کمک 
می‌کن��د. صورت‌ه��ای مال��ی، ه��م در 
تصمیم‌گی��ری و ه��م در تحق��ق هدف 
نظارتی‌/ حس��اب‌دهی مفیدند. مدیران و 
سهام‌داران‌/ سرمایه‌گذاران بلندمدت باید 
زبان مشترکی داش��ته باشند که مدیریت 
را قادر س��ازد که به س��هام‌داران توضیح 
دهد ک��ه با س��رمایه‌ای که س��هام‌داران 

سرمایه‌گذاری کرده‌اند چه کرده است. 
شفافیت مستلزم آن است که اطلاعاتی 
که مدیران از آن استفاده کرده‌اند به بازار 
ارائه ش��ود. وقتی پرتفوی برمبنای قیمت 
تمام‌شده‌ی مستهلک شده مدیریت و به 
مدیران گزارش ش��د، اطلاع��ات درآمد 
تحقق یافته تحت این الگوی گزارشگری 
ب��ا درک اس��تفاده‌کنندگان از چگونگی 
اداره‌ی بن��گاه و چگونگی و زمان انتظار 

برای تحقق نقدینگی ارتباط دارد. 
مدیریت‌های��ی که برای اداره‌ و درک 
عملک��رد کسب‌وکارش��ان ب��ه درآمدها 
و هزینه‌ه��ا ات��کا دارند نیز اس��تفاده از 
صورت‌ه��ای مال��ی تهیه‌ش��ده برمبنای 

ارزش منصفانه را ب��رای بحث درباره‌ی 
چگونگ��ی حرک��ت در مس��یر راهبرد و 
تبیین آن دش��وار می‌یابن��د. اگر مدیران 
و اس��تفاده‌کنندگان، صورت‌ه��ای مالی 
کام�اًل مبتنی بر ارزش منصفانه را حاوی 
اطلاع��ات کافی برای ارتباط معنادار بین 
این دو گ��روه ندانند، ای��ن خطر وجود 
دارد ک��ه صورت‌ه��ای مال��ی به »س��ند 
رعای��ت« تقلی��ل یابن��د. ای��ن وضعیت 
رضایت‌بخش��ی ب��رای تدوین‌کنن��دگان 
اس��تانداردها یا حرفه‌ی حس��ابداری به 
ط��ور کل��ی نیس��ت. بنابرای��ن، مگر در 
مواردی ک��ه اجماعی گس��ترده در میان 
مدیران و اس��تفاده‌کنندگان صورت‌های 
مالی بر سر این مسئله وجود داشته باشد 
ک��ه ارزش منصفان��ه به‌تنهایی اطلاعات 
کافی ارائه می‌کند، الگوی گزارش��گری 

مالی باید الگوی مقیاس ترکیبی باشد. 
ج( آیا ارزش منصفانه‌ی ابزارهای 
مالی ه��دف گزارش��گری عملکرد را 

تامین می‌کند؟
ب��رای نتیجه‌گیری در ای��ن مورد که 
آی��ا ارزش منصفان��ه‌ی کام��ل ابزارهای 
مالی هدف گزارش��گری مال��ی را تامین 
می‌کند، گزارش��گری عملک��رد را مورد 
بررس��ی قرار می‌دهیم. تمرکز ما در این 
بح��ث روی ابزارهای مالی اس��ت که به 



نحوی ساختارمند شده که استانداردهای 
جاری حس��ابداری نهاده��ای بانکی را 
ملزم به در نظرگرفتن این ابزارها ساخته 
است. همان اصول را باید در مورد سایر 

دارایی‌ها کاربرد داد
• وام‌ها و حساب‌های دریافتنی

معام�الت وامی تحت عن��وان »وام 
و حس��اب‌های دریافتن��ی‌« طبقه‌بن��دی 
می‌ش��ود زیرا به منظور خل��ق درآمد از 
طریق دریافت بهره در طی زمان تا هنگام 
سررسید نگه‌داری می‌شود. جریان نقدی 
مورد انتظار مانند یک قرارداد شناس��ایی 
می‌ش��ود. از این روس��ت ک��ه هزینه‌ی 
تقسیط شده مانند ذخایر زیان، که بهترین 
ب��رآورد زیان‌های موجود در پرتفوی در 
تاری��خ گزارش��گیری اس��ت، اطلاعات 
ش��فافی برای کاربران صورت‌های مالی 
ارائ��ه می‌کند که به آن‌ه��ا امکان می‌دهد 
اثر آن روی درآم��د آتی را برآورد کنند. 
در ای��ن حال��ت، ارزش منصفانه ارزش 
پیش‌بینی‌کنندگی کم‌تری دارد زیرا ارزش 
منصفان��ه ارزش موردانتظار جریان‌های 

نقدی آتی را بازنمایی نمی‌کند. 
• نگه‌داری تا سررسید

همی��ن ن��کات در م��ورد وام‌ه��ا و 
حساب‌های دریافتنی کاربرد دارد. 

طراحی ش��ده در ارزش منصفانه تا 

هنگام سود یا زیان
دو وضعی��ت وج��ود دارد که در آن 
مناسب است ابزار مالی بر اساس ارزش 
منصفانه ب��ه همراه تغیی��رات در ارزش 

گزارش‌شده در سود یا زیان ارائه شود:
ـ وقتی ماهیت مبادلاتی دارد

ارزش  برمبن��ای  ـ در حالت��ی ک��ه 
منصفانه مدیریت می‌شود. 

 وقتی ابزار مالی ب��ا هدف مبادلاتی 
نگ��ه‌داری می‌ش��ود، احتمالاً ت��ا هنگام 
سررس��ید نگه‌داری ش��ود، هرچند این 
ویژگ��ی تعیین‌کننده‌ای نیس��ت. در عین 
ح��ال، در عم��ل نتیج��ه ممکن اس��ت 
نگه‌داری ابزارها تا هنگام سررسید باشد، 
نمونه‌ی ای��ن ابزارهای مالی قراردادهای 
ب��ورس و  از  اب��زار مش��تقه‌ی خ��ارج 
قراردادهای ابزارهای مشتقه‌ی تسویه‌شده 
به سبک اروپایی است. هدف این ابزارها 
کسب بازده از طریق دادوستد در شرایط 
مخاطره‌آمیز اس��ت. از آن‌جا که این ابزار 
دادوستد می‌ش��ود، تغییرات مورد انتظار 
در عوام��ل برونی متف��اوت و تغییرات 
ارزش محقق می‌شود، و ارزش منصفانه 
مقی��اس مناس��ب وضعیت مالی اس��ت. 
حتی در صورتی که این ابزار دادوس��تد 
نشده باش��د، از آن‌جا که احتمال بالایی 
وج��ود دارد ک��ه تغیی��رات تحقق‌نایافته 

در ارزش تحق��ق یاب��د، معیار مناس��ب 
وضعیت مالی ارزش منصفانه اس��ت نه 
ارزش مستهلک‌ش��ده. برای آن گروه از 
اس��تفاده‌کنندگان از صورت‌های مالی که 
مایلن��د درآمد آتی پرتف��وی مبادلاتی را 
پیش‌بین��ی کنند تغییرات محقق ش��ده و 
بازتاب‌دهنده‌ی وضعیت  ناش��ده  محقق 

مبادلاتی است. 
طراحی در س��طح ارزش منصفانه تا 
هنگام سود یا زیان بدون هدف مبادلاتی 
مش��خص کم‌ت��ر هدفمند اس��ت. دلایل 
مختلفی برای انتخاب این گروه می‌توان 
مطرح ک��رد. بدیل در برابر حس��ابداری 
مصون‌س��ازی یا بدیلی ب��رای پرهیز از 
تاثی��رات س��اختگی روی درآم��د وقتی 
دلیلی وج��ود دارد که ب��اور کنیم، حتی 
بدون این که قص��د مبادله‌ی بدهی‌ها یا 
دارایی‌ها را داش��ته باش��یم، می‌توان قبل 
از سررس��ید نهایی آن را محقق ساخت، 
مثالی از این مورد اس��ت. ابزارهای مالی 

به دلایلی ترکیبی نگه‌داری می‌شود. 
در عم��ل، محص��ولات بانک��داری 
خرده‌فروش��ی از طریق خزان��ه یا واحد 
تج��اری تامین وجوه می‌ش��وند، هرچند 
الگوهای  برمبنای  س��ازمان‌های مختلف 
تج��اری متفاوت��ی عم��ل می‌کنن��د. اگر 
رابط��ه‌ای یک‌به‌ی��ک بی��ن دارایی‌ه��ا و 
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بدهی‌ها وجود داشته باشد، گزارشگری 
عملکرد نس��بتاً ساده است. اما، در عمل، 
تامی��ن مالی داخلی و مدیریت ریس��ک 
محص��ولات بانکداری خرده‌فروش��ی را 
می‌توان با دادوستدهای بیرونی متفاوت 
در آمی��زه‌‌ای از قرارداده��ا و بدهی‌های 

مشتقه بنا کرد. 
از آن‌ج��ا ک��ه آمی��زه‌ای از ابزارهای 
متف��اوت وج��ود دارد که ب��ا هدف‌های 
متفاوت��ی نگ��ه‌داری می‌ش��ود، روش��ن 
اس��ت که ن��ه اس��تفاده‌ی منحصربه‌فرد 
از ارزش منصفان��ه مناس��ب اس��ت و نه 
ارزش مس��تهلک ش��ده در تمامی موارد 
پاسخ‌گوس��ت. همچنان‌ک��ه آمی��زه‌ای از 
ش��یوه‌های نگه‌داری تا هنگام سررس��ید 
نهایی و سودبری کوتاه‌مدت وجود دارد، 
بنابرای��ن هم اس��تفاده از ارزش منصفانه 
می‌تواند مناسب باش��د و هم استفاده از 
جاری  حسابداری  مستهلک‌شده.  ارزش 
ای��ن هدف‌های ترکیبی را در س��ه گروه 

مطرح می‌سازد:
ـ نگه‌داری تا هنگام سررسید )قیمت 

تمام‌شده‌ی مستهلک‌شده(
ـ مبادله )ارزش منصفانه در ترازنامه 

و صورت درآمد(
ـ آماده‌ی فروش )ارزش منصفانه در 

ترازنامه(
روش دیگ��ری ک��ه عل��م اقتص��اد 
عرضه می‌کند بررس��ی بلوک‌های اصلی 
تش��کیل‌دهنده‌ی مبادلات ترکیبی است. 
وقتی ای��ن تحلیل در م��ورد دارایی‌ها و 
بدهی‌ها بهره‌زا انجام می‌شود، نتایج طبعاً 

چنین است: 
ـ عنصر به��ره‌ی محصول بانکداری 
خرده‌فروشی تا هنگام سررسید نگه‌داری 

می‌شود
تج��اری  واح��د خزان��ه‌داری ی  ـ 
ریس��ک ن��رخ به��ره را در موقعیت‌های 

تجاری متفاوت مدیریت می‌کند.
ای��ن منط��ق ب��ه شناس��ایی برخ��ی 
بدیل‌ه��ای اندازه‌گی��ری می‌انجام��د که 

ب��رای کاربرانی ک��ه مایل ب��ه پیش‌بینی 
دادوس��تدهای آتی‌اند محتوای اطلاعاتی 
متفاوتی دارد. ابزاره��ای مالی ابزارهای 
پیچیده‌ان��د که ریس��ک‌هایی پیچیده در 
بردارن��د ک��ه به ش��یوه‌های مختلف و با 
هدف‌ه��ای متفاوت مدیریت می‌ش��ود. 
روش ارائ��ه‌ی عملکرد گذش��ته به مثابه 
مبنای��ی ب��رای پیش‌بینی عملک��رد آتی، 
اندازه‌گی��ری عناصر متفاوتی اس��ت که 
جداگان��ه برمبن��ای قیمت تمام‌ش��ده‌ی 
مستهلک‌ش��ده و / ی��ا ارزش منصفانه‌ی 

مبتنی بر الگوی تجاری است. 
• آماده‌ی فروش

س��رفصل آم��اده‌ی ف��روش ش��امل 
مسایلی شبیه سرفصل‌های ابزارهای مالی 
طراحی ش��ده برمبنای ارزش منصفانه از 
طریق سود یا زیان است. بنابراین نکاتی 
که در بخش‌های پیشین گفته شد در این 

مورد نیز کاربرد دارد:
ـ در م��ورد ابزارهایی ک��ه نگه‌داری 
می‌شوند تا با گذشت زمان کسب درآمد 
کنن��د، قیمت تمام‌ش��ده مستهلک‌ش��ده 

مرتبط‌ترین مبنای اندازه‌گیری است.
ـ در م��ورد ابزارهایی ک��ه از طریق 
مدیریت آن‌ها برمبن��ای ارزش منصفانه 
کس��ب بازدهی می‌کنند، ارزش منصفانه 

مرتبط‌ترین معیار اندازه‌گیری است. 
مس��ئله‌ای که به همین ان��دازه مهم 
اس��ت مس��ئله‌ی هدف‌های چندگانه‌ای 
اس��ت که پیش‌تر از آن سخن گفتیم. به 
نظر می‌رسد مسئله‌ی هدف‌های چندگانه 
پی��ش از ای��ن در ادبی��ات حس��ابداری 
حل ش��ده باش��د، زیرا تغیی��ر در بهای 
تمام‌ش��ده‌ی مستهلک‌ش��ده یا ابزارهای 
ش��امل بهره ک��ه در گ��روه دارایی‌های 
آماده‌ی ف��روش طبقه‌بندی ش��ده‌اند در 
صورت درآمد ارائه می‌شود در حالی که 
تغییر تحقق‌نایافته در ارزش مستقیماً در 

سرمایه شناسایی می‌گردد. 
در ای��ن بخش، نتیج��ه گرفته‌ایم که 
اگر ابزارهای مالی که مورد ارزیابی قرار 

می‌گی��رد به منظور ایج��اد جریان نقدی 
آتی قابل پیش‌بینی نگه‌داری شود، ارزش 
منصفانه به هنگام ارزیابی عملکرد کنونی 
و برآورد عملکرد آتی نامناس��ب است. 
وقتی ابزارها تا هنگام سررسید نگه‌داری 
می‌ش��ود، تغیی��رات موقت��ی در ارزش 
منصفانه عملیات جاری بنگاه را بازتاب 
نمی‌دهد و به پیش‌بینی جریان نقدی آتی 
کم��ک نمی‌کند، از این جنب��ه در چنین 
شرایطی قیمت تمام‌شده‌ی مستهلک‌شده 
ترجی��ح داده می‌ش��ود. اما وقت��ی بنگاه 
موقعیت‌های ریس��ک  درگی��ر  فعالان��ه 
ابتدا و انتهای فعالیت بازار اس��ت، مانند 
فعالیت‌ه��ای تجاری، تغییرات در ارزش 
منصفانه مناسب‌ترین روش برای برآورد 
عملک��رد گذش��ته و عملک��رد احتمالی 
آت��ی خواهد ب��ود. همچنی��ن تاحدودی 
نتیجه می‌گیریم که موضع ادبیات جاری 
حسابداری در مورد حسابداری ابزارهای 
مال��ی و حس��ابداری مصون‌س��ازی، در 
مقایس��ه ب��ا ارزش منصفان��ه‌ی کام��ل 
ابزارهای مالی، قابلیت بهتری در بررسی 

هدف‌های ترکیبی بنگاه دارد. 
د( آیا حس��ابداری ارزش منصفانه 
برای تمامی ابزاره��ای مالی اطلاعاتی 
ارائه می‌کند که تمامی استفاده‌کنندگان 
صورت‌های مالی ات��کای بیش‌تری به 

آن داشته باشند؟
در م��ورد ابزاره��ای س��یالی که در 
بازاری فعال مبادله می‌شوند، می‌توان به 
ارزش منصفانه اتکا کرد. این ارزش برابر 
با مظنه‌ی بازار است. در مورد ابزارهایی 
که در فهرس��ت یک بازار فعال نیس��تند 
ام��ا برمبن��ای ارزش منصفان��ه مدیریت 
پیچی��ده‌ی  تکنیک‌ه��ای  از  می‌ش��وند، 
ارزیابی و مدل‌سازی برای برآورد ارزش 

منصفانه استفاده می‌شود.
ب��ا این حال، اگر مدل‌ه��ای ارزیابی 
تنها ب��رای گزارش��گری بیرون��ی مورد 
اس��تفاده قرار گی��رد، ارتب��اط اطلاعات 
ارزش منصفان��ه‌ی ابزار مالی که برمبنای 
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ارزش منصفانه مدیریت نمی‌ش��ود حتی 
درمواردی که فرایند ارزش‌یابی به ارزش 
منصفان��ه‌ی قابل‌اتکای��ی بینجامد، اعتبار 

چندانی ندارد. 
هـ( آی��ا ارزش منصفان��ه‌ی کامل 
ابزارهای مالی به‌تنهایی اطلاعات کافی 
برای تاثیرگذاری بر تصمیم‌گیری ارائه 

می‌کند؟
همچنان‌که در بالا گفته شد، هنگامی 
که ابزارهای مالی برمبنای ارزش منصفانه 
مدیریت می‌ش��ود، منطقی اس��ت نتیجه 
بگیریم که اطلاع��ات ارزش منصفانه و 
تغییرات ارزش منصفانه اطلاعات مناسبی 
برای تاثیرگذاری روی تصمیم‌گیری‌های 
مالی  از صورت‌ه��ای  اس��تفاده‌کنندگان 
می‌گ��ذارد. ب��ه اس��تفاده‌کنندگان همان 
اطلاعاتی ارائه می‌ش��ود که مدیران مهم 
می‌دانند و این اطلاعات بهترین نشانه‌ی 
جریان‌های نقدی آتی موردانتظار است. 
هنگامی که ابزاره��ای مالی برمبنای 
نمی‌ش��ود،  مدیری��ت  منصفان��ه  ارزش 
نمی‌توان به همین نتیجه رس��ید. از آن‌جا 
که ن��ه ممکن اس��ت و ن��ه مطلوب که 
ابزاره��ای مالی را بدون درنگ فروخت، 
قیم��ت خ��روج از ب��ازار نمی‌توان��د به 
ط��ور صادقانه‌ای مع��رف ارزش واقعی 
باش��د. به طور خاص، در تعیین این که 
چه‌گون��ه درآمد از فعالیت بنگاه ناش��ی 
می‌ش��ود، تغییرات ناخال��ص در قیمت 
خروج از بازار مفید نیس��ت. آن دس��ته 
از اس��تفاده‌کنندگان از صورت‌های مالی 
که برای ش��کل بخشیدن به مبنایی برای 
تحلیل‌هایش��ان ب��ه درآمد ات��کا می‌کنند 
اطلاعات مهمی را که در ارزش منصفانه 

هست از دست می‌دهند. 
می‌ت��وان گفت ک��ه ارزش منصفانه 
معی��ار بهتری ب��رای عملکرد اس��ت در 
مقایس��ه ب��ا معیارهای مبتن��ی بر قیمت 
تمام‌ش��ده، زی��را ارزش منصفانه تمامی 
رخداده��ای اقتص��ادی را ک��ه ت��ا پایان 
دوره‌ی گزارش��گری اتفاق اقت��اده بهتر 

بازتاب می‌دهد. برخ��ی گفته‌اند که این 
تنها ارزش منصفانه اس��ت ک��ه معیاری 
به‌هن��گان از موقعیت و عملک��رد بنگاه 
ارائه می‌کند و معیارهای مبتنی بر قیمت 
ناگزیر  ب��ه  تمام‌ش��ده‌ی مستهلک‌ش��ده 

منسوخ هستند. 
در عی��ن حال که اطلاع��ات ارزش 
منصفانه درب��اره‌ی ابزارهای مالی منفرد 
می‌توان��د معیارهای مفی��د و به‌هنگامی 
باش��د ک��ه ب��ه تصمیم‌گیری‌ه��ا خرید‌/ 
نگه‌داری چنین ابزارهایی کمک می‌کند، 
روشن نیست که در مجموع ارزش‌های 
منصفانه‌ی تمام��ی ابزارهای مالی چنین 
اطلاع��ات س��ودمند یا کامل��ی درباره‌ی 

بنگاه به طور کلی ارائه کند. 

و( آی��ا ارزش منصفانه‌ی کامل از 
پیچیدگی می‌کاه��د و قابلیت درک را 

افزایش می‌دهد؟
ک��ه  نش��ده‌ایم  متقاع��د  تاکن��ون 
ارزش  علاقه‌مندن��د  اس��تفاده‌کنندگان 
منصفان��ه‌ی واحدی داش��ته باش��ند که 
است.  نقدی  جریان‌های  نش��ان‌دهنده‌ی 
تحلیل‌گ��ران  اکثری��ت  ک��ه  نمی‌دانی��م 
نهادهای بانکی درخواست کننده‌ی مدل 
اندازه‌گی��ری کامل ارزش منصفانه  برای 
ابزارهای مالی اولیه هس��تند. بسیاری از 
صاحب‌نظران بر این باورند که قرار دادن 
تمام��ی دارایی‌ها و بدهی‌ه��ا در ارزش 
خروج ب��ه بازنمای��ی صادقانه‌ی ارزش 

بنگاه به طور کلی کمک نمی‌کند. 
اطلاعات ارائه‌شده به استفاده‌کنندگان 
آنان را قادر می‌سازد ظرفیت نهاد بانکی 
در تولی��د جریان‌ه��ای نق��دی آت��ی را 
ارزیاب��ی کنند. نکته‌ی کلیدی آن اس��ت 
که این جریان‌های نق��دی با نهاد بانکی 
ب��ه طور کلی ارتب��اط دارند. ارزش کلی 
نهاد بانک��ی را نمی‌توان به طور متعارف 
با اف��زودن ارزش دارایی‌ها یا بدهی‌های 

منفرد به یکدیگر تعیین کرد. 
ارزش‌گ��ذاری دارایی‌ه��ا و بدهی‌ها 

برمبنای��ی ک��ه اس��تفاده از آن‌ه��ا را در 
کس��ب‌وکار بازتاب دهد مفید است. اگر 
تمامی ابزارها در س��طح ارزش منصفانه 
اندازه‌گیری شوند، صورت درآمد مبنای 
مناس��بی برای تبیین عملکرد بنگاه ارائه 
نخواهد کرد و قابلیت درک صورت‌های 

مالی را افزایش نخواهد داد. 
ارزش منصفان��ه‌ی کام��ل احتم��الاً 
قابلی��ت درک را افزای��ش نخواهد داد، 
به‌خصوص در مورد ابزارهایی که نه در 
بازاری سیال مبادله می‌شوند و نه با هدف 
مبادل��ه نگه‌داری می‌ش��وند و نه برمبنای 

ارزش منصفانه مدیریت می‌گردند. 
اگ��ر هدف س��رمایه‌گذاری کس��ب 
درآمد برمبنای بلندمدت باشد و تغییرات 
کوتاه‌مدت به ش��کلی که بر راهبرد بنگاه 
اثرگ��ذار باش��د تاثیری ب��ر جریان‌های 
نقدی آتی نداش��ته باش��د، ممکن است 
درنظر گرفتن تغیی��رات ارزش منصفانه 
صورت درآمد بر اث��ر تغییر قیمت بازار 
گمراه‌کننده باش��د. س��ود و زیان در پی 
تغیی��رات در نرخ‌ه��ای بازار شناس��ایی 
خواهد ش��د نه وقتی درآمدی به دس��ت 

آید یا زیانی وقوع پیدا کند. 
پیچیدگی،  از مس��ئله‌ی  صرف‌نظ��ر 
مقیاس ارزش منصفان��ه‌ی کامل احتمالاً 
ب��دان می‌انجامد که اس��تفاده‌کنندگان به 
اطلاعات��ی پیچیده‌تر از آن دس��ت یابند 
برای تکمیل افش��ای مبتنی بر اطلاعات 
درباره‌ی جریان‌های نقدی معاملاتی مورد 
توجه‌شان است. در نظر گرفتن اطلاعات 
مبتنی ب��ر ارزش منصفانه به افزایش نیاز 
به افشاگری‌های اضافی به‌شدت پیچیده 
می‌انجامد ک��ه بازگوکننده‌ی برآوردهای 
گوناگون و نیز عواملی باش��د که س��بب 
تغییر در ارزش منصفانه می‌ش��ود. بر این 
باوری��م که ترازنامه و صورت درآمد باید 
مبتنی بر قیمت تمام‌شده‌ی مستهلک‌شده 
باش��د تا بهتر جریان‌ه��ای درآمدی را در 
چشم‌انداز دوره‌های مختلف بازتاب دهد. 
و هم��راه ب��ا آن ارزش منصفانه به عنوان 
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اطلاعات تکمیلی در چارچوب افش��ا در 
یادداش��ت‌های صورت‌ه��ای مالی بیاید. 
الگوی حسابداری جاری مستلزم افشای 
ابزاره��ای مالی در زیرنویس‌هاس��ت که 
ارائه‌کنن��ده‌ی اطلاع��ات ارزش منصفانه 
اس��ت. اس��تفاده‌کنندگان از صورت‌های 
مالی در اس��تفاده‌ از این اطلاعات ارزش 
منصفانه باید هر تغییری در حس��ابداری 
اندازه‌گیری ابزارهای مالی را ارزیابی کنند. 
ب��ر ای��ن ب��اور نیس��تیم ک��ه الگوی 
اندازه‌گی��ری ترکیبی منج��ر به پیچیدگی 
خ��ود  از  ناش��ی  پیچیدگ��ی  می‌ش��ود. 
کس��ب‌وکار اس��ت، بنابرای��ن، نمی‌توان 
انتظار داش��ت که الگوی حس��ابداری که 
ش��رح آن برای تدوین‌کننده‌ی استاندارد 
آس��ان اس��ت )ام��ا در عمل اج��رای آن 
دش��وار اس��ت( بازتاب دهنده‌ی واقعیت 
پیچیده‌ی بنیادینش باش��د. در مقابل، تنها 
الگ��وی اندازه‌گی��ری ترکیبی اس��ت که 
امکان می‌دهد حسابداری ترکیبی واقعیت 

پیچیده‌ی اقتصادی را بازتاب دهد. 
مزی��ت الگوی اندازه‌گی��ری ترکیبی 
جاری آن است که به خوبی استقرار یافته 
و درک ش��ده و بازتاب‌دهنده‌ی ماهیت 
تجاری الگوهای متفاوت کس��ب‌وکار و 
راهبرده��ای متفاوت مدیریت ریس��ک 
داخلی اس��ت. صورت‌ه��ای مالی که با 

اس��تفاده از الگوی اندازه‌گی��ری ترکیبی 
حس��ابداری تهیه شده‌اند به خوبی درک 
می‌ش��وند. ب��ا اس��تفاده از ای��ن الگوها 
فرایندهای گس��ترده‌ی مدیریت مالی که 
متکی ب��ر اطلاعات به مثابه ش��الوده‌ای 

برای تصمیم‌گیری است 
ز( آی��ا ارزش منصفان��ه‌ی تمامی 
ابزاره��ای مال��ی ش��فافیت را افزایش 

می‌دهد؟
ترکیبی  اندازه‌گیری  سیستم  مخالفان 
موجود اغلب می‌گویند که این سیستم به 
مدیران امکان می‌دهد که خواها از طریق 
تحقق گزینشی درآمد و خواه با استقرار 
ش��رایط اضافی بر درآمد افشاشده تاثیر 
گذارد. ام��ا، صورت‌های مالی س��الانه، 
گزارش‌ه��ای تج��اری و حس��اب‌های 
مدیریت ابزارهای مالی تابع حسابرس��ی 
داخلی و خارجی منظم هس��تند. مقامات 
نظارتی بانک��ی، در روش‌های مدیریت‌ 
ریسک بانکی موش��کافی می‌کنند. مدل 
اس��تفاده‌کنندگان  به  ترکیبی  اندازه‌گیری 
از صورت‌ه��ای مال��ی ام��کان‌ می‌دهد 
دادوس��تدهای منج��ر به انتقال ریس��ک 
ی��ا کاه��ش ریس��ک را مش��اهده کنند. 
حسابداری ارزش منصفانه‌ی کامل برای 
ابزارهای مالی ابزار بهتری برای شفافیت 
بی��ش از الگوی اندازه‌گی��ری ترکیبی به 

استفاده‌کنندگان یا مدیران نمی‌دهد. 
ح( آی��ا ارزش منصفان��ه‌ی کامل 

قابلیت مقایسه را افزایش می‌دهد؟
اگر ف��رض ش��ود ک��ه اندازه‌گیری 
تمام��ی ابزارهای مالی در س��طح ارزش 
منصفان��ه به ارزش منصفانه‌ی یکس��انی 
ابزاره��ای مال��ی یکس��ان در بنگاه‌های 
مختل��ف می‌انجام��د، آن‌گاه اندازه‌گیری 
ارزش منصفانه‌ی کامل قابلیت مقایسه را 
افزایش می‌دهد. اما، این وضعیت حاکم 

نیست. 
حت��ی در صورتی ک��ه این وضعیت 
ارزش‌ه��ای  این‌گون��ه  باش��د،  حاک��م 
مقایسه‌ای اطلاعاتی قابل‌درک و معنادار 
ارائ��ه نمی‌دهد، همچنان ک��ه در بیش‌تر 
چگونگ��ی  منصفان��ه  ارزش  ش��رایط 
اس��تفاده از ابزار مال��ی در مدل تجاری 
را بازت��اب نمی‌ده��د. بنابرای��ن، ارزش 
منصفانه‌ی محاسبه‌ش��ده بازتاب‌دهنده‌ی 
واقعیت الگوی تجاری خاص نیست، و 
نتیجه‌ی عملی اطلاعات مقایسه‌ای قابل 
تردید اس��ت. از ابزارهای مالی واحدی 
می توان در فرایندهای درآمدزا / جریان 
نقدینگی اس��تفاده کرد که وابسته به مدل 
تجاری کاربردیافته است که به انتظارات 
متفاوت می‌انجامد. این تفاوت را باید در 

صورت‌های مالی نشان داد. 



بان��ک  ی��ک  در  مث��ال،  ب��رای 
سرمایه‌گذاری که بر مبادله متمرکز است، 
از ابزار بدهی به منظور کس��ب س��ود به 
س��بب تغییرات قیمتی ی��ا عوامل بنیادی 
ریس��ک اس��تفاده می‌کن��د، در حالی که 
در نهاد بانکداری خرده‌فروش��ی می‌توان 
از هم��ان اب��زار بده��ی ب��رای دریافت 
جریان ثابت درآمد ناش��ی از بهره و نیز 
مقدار اسمی در سررس��ید استفاده کرد. 
همچنان که راهبردهای تجاری متفاوتی 
که دنبال می‌ش��ود تفاوت دارند، استفاده 
از معیاره��ای اندازه‌گیری متفاوت برای 
ابزاری واحد نیز قابلیت قیاس را کاهش 
نمی‌دهد. در مقابل، به اس��تفاده‌کنندگان 
ام��کان می‌دهد دریابند که بنگاه در عمل 
چه‌گونه کار می‌کند. با اس��تفاده از مبنای 
ارزش منصفان��ه‌ی کام��ل این فرصت از 

دست می‌رود. 
ع�الوه بر ای��ن، صورت‌ه��ای مالی 
حتی دو بنگاه یکس��ان ممکن اس��ت به 
منجر  متفاوتی  منصفان��ه‌ی  ارزش‌ه��ای 
شوند. اندازه‌گیری ارزش منصفانه خیلی 
دش��وارتر از چیزی است که در نظریه‌ی 
صرف فرض می‌ش��ود: بازارهای عمیق، 
سیال و کارآ؛ وجود شرایط بازار آرمانی 
یا نزدیک به آرمان��ی؛ و گروه‌های آگاه، 

مستقل و به لحاظ اقتصادی عقلانی.
برای مثال، در واکنش‌هایی که هیئت 
حس��ابداری  اس��تانداردهای  بین‌المللی 
ارزش  مقیاس‌ه��ای  مقال��ه‌ی  درم��ورد 
منصفانه دریافت کرد، بسیاری پرسیدند 
که آیا مفهوم دیدگاه مش��ارکت‌کنندگان 
در بازار واقع‌گرایانه است. مبنا قراردادن 
تمامیت اندازه‌گیری ابزار مالی بر اساس 
نظر مش��ارکت‌کنندگان در بازاری نظری 
ک��ه ب��ر محدودیت‌ه��ای بازار چش��م 
می‌پوشد تنها می‌تواند به اطلاعاتی منجر 
ش��ود که نه مرتبط اس��ت و نه بازنمایی 
صادقان��ه‌ی واقعیت. علاوه بر این، بدین 
خاط��ر، قابلیت مقایس��ه به‌ناگزیر خیلی 

ضعیف خواهد شد. 

***
با ارزیابی رویکرد حسابداری مبتنی 
ب��ر ارزش منصفانه در م��ورد ابزارهای 
مال��ی در براب��ر هدف‌ه��ای چندگانه‌ی 
گزارش��گری مال��ی، ب��ه نتای��ج مبهمی 
رسیدیم که وقتی ابزارهای مالی یا اجزای 
آن‌ها بر همان مبنا مدیریت نمی‌ش��ود، با 
حرکت به س��مت الگ��وی اندازه‌گیری 
برمبنای ارزش منصفانه‌ی کامل، اهداف 
گزارشگری مالی برآورده نمی‌شود. پس، 

برای بازنمایی صادقانه‌ی الگوی تجاری 
بن��گاه و روش درآمدزای��ی آن، الگوی 

ترکیبی اندازه‌گیری ضرورت دارد. 
ابزاره��ای مال��ی به دلای��ل متنوعی 
در  همچنان‌ک��ه  می‌ش��ود.  نگ��ه‌داری 
بخش قبلی گفته ش��د، نه الگوی ارزش 
منصفانه و نه الگوی قیمت تمام‌ش��ده‌ی 
مستهلک‌ش��ده، هی��چ ی��ک نمی‌توانن��د 
راه‌حلی فراگیر باش��ند. بدی��ن منظور به 
الگوی��ی متمای��ز نیاز داری��م. ضرورت 
دارد همچن��ان برخی ابزاره��ای مالی را 
برمبنای بهای تمام‌ش��ده‌ی مستهلک‌شده 
اندازه‌گی��ری کنیم، در حالی که به منظور 
بازتاب دادن واقعیت‌های بنیادی اقتصاد 
و راهب��رد تجاری بن��گاه برخی دیگر از 
ابزاره��ا را باید برمبن��ای ارزش منصفانه 

اندازه‌گیری کرد. 
الگوی اندازه‌گیری ترکیبی به بهترین 
شکل عملیات بنگاه‌ها را بازتاب می‌دهد 
و امکان می‌ده��د دارایی‌ها و بدهی‌هایی 
را که برمبن��ای ارزش منصفانه مدیریت 
ب��ر اس��اس ارزش منصفان��ه  ش��ده‌اند 
اندازه‌گی��ری ک��رد. هنگام��ی ک��ه بنگاه 
ابزارهای مالی را برمبنای ارزش منصفانه 
مناس��ب‌ترین ش��یوه  نمی‌کند،  مدیریت 

برآورد جریان‌های نقدی آتی است. 
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در  تـرکـیـب�ی  الـگ�وی  نـق�د 
حسابداری ابزارهای مالی

اس��تانداردهای  بنیادی��ن  مس��ئله‌ی 
حسابداری این است که تمامی دارایی‌ها 
و بدهی‌ه��ا در ترازنامه ب��ه ارزش بازار 
نش��ان داده نمی‌ش��وند. نتیجه آن است 
ک��ه در مورد برخ��ی اق�الم دارایی‌ها یا 
بدهی‌ها، از تغییر ارزش بازار صرف نظر 
می‌شود؛ به عبارت دیگر دارایی برمبنای 
قیمت تمام‌شده ثبت می‌شود و افزایش یا 
کاهش در ارزش دارایی مورد توجه قرار 
نمی‌گیرد، خ��واه در ترازنامه و خواه در 
صورت س��ودوزیان. این مسئله به‌ناگزیر 

مشکلاتی پدید می‌آورد. 
پیچی��ده‌ی غیرضروری  این قواع��د 
حس��ابداری که اغلب بنگاه‌ه��ا را ناگزیر 
می‌سازد سود و زیانی در گزارش سالانه‌ی 
خود نش��ان دهند که ماهیت »ساختگی« 
دارد. در این میان، حساب‌سازان می‌توانند 
در صورت��ی که بخواهند می‌توانند از این 
قواعد برای نش��ان دادن س��ود ساختگی 
استفاده کنند. تدوین‌کنندگان استانداردهای 
حس��ابداری برای جلوگیری از وقوع این 
رخدادها صدها قانون ریزبینانه نوشته‌اند. 
نتیج��ه مجموع��ه‌ی پیچی��ده‌ای‌از قواعد 
حس��ابداری شده که همواره موثر نیست، 

چرا که راه فرار را بازگشته است. 
 این راه‌ه��ای فرار ب��ه بنگاه‌ها امکان 
داده برخ��ی اقلام را »خ��ارج از ترازنامه« 
بگذارن��د. در حقیقت، این امکان هس��ت 
که به این دلیل اس��تانداردهای حسابداری 
خود از جمله عوامل سقوط مالی 2007-
2008 ب��ود چرا ک��ه ام��کان داد نهادهای 
مالی س��ودها و زیان‌ها را مخفی س��ازند. 
از هنگام رس��وایی انرون در س��ال 2001، 
بس��یاری از تدوین‌کنندگان استانداردهای 
حس��ابداری در سرتاسر جهان در کوشش 
برای پیش��گیری از سوءاس��تفاده‌هایی که 
ان��رون و برخی ش��رکت‌های دیگر کرده 
بودند بسیاری از استانداردها را تغییر دادند. 
تردیدی نیست که پیش��رفت‌هایی در این 

زمینه رخ داده است. اما مسئله‌ی بالقوه آن 
اس��ت که قواعد خیلی زیادی تدوین شده 
که برخی در تناقض با یکدیگر هس��تند و 
فرصت‌های��ی برای حساب‌س��ازی ایجاد 
می‌کنن��د. در این فصل ب��ه الگوی ترکیبی 
می‌پردازیم که بر اس��اس آن ب��رای اقلام 
مختلف دارایی‌ه��ا از روش‌های مختلفی 
برای اندازه‌گیری اس��تفاده می‌شود. برخی 
دارایی‌ه��ا به‌ناگزیر باید ب��ه ارزش بازار و 
برخی دیگر به قیمت تمام شده نشان داده 

شوند. 
اکنون چند دهه است که حسابداران 
از رویک��رد »الگ��وی ترکیبی« اس��تفاده 
می‌کنند. اما تجربه نش��ان داده اس��ت که 
اس��تفاده از »الگوی ترکیبی« نیز مفرهایی 
برای نش��ان‌دادن غیرواقعی س��ود و زیان 
و پنه��ان ک��رده زیان‌ه��ای احتمال��ی از 
س��هام‌داران ب��ا نش��ان دادن دارایی‌های 
زی��ان‌ده در س��رفصل »آم��اده‌ی فروش« 
وجود دارد. تجربه‌ی ورشکستگی عملی 
کشور ایرلند به طور مشخص نشان داد که 
انطباق استانداردهای حسابداری »الگوی 
ترکیبی« در مورد ابزارهای پیچیده‌ی مالی 

شرایط غیرشفافی پدید آورده است. 
در حقیقت، چنان‌که گفته شد این الگو 
می‌تواند زیان‌ها را پنهان سازد یا دست‌کم 
با قرار دادن آن‌ها تح��ت عنوان »آماده‌ی 
فروش« در شناسایی زیان‌ها تاخیر ایجاد 
کند. تلاش برای پذیرش اس��تانداردهای 
حسابداری شفاف‌سازی گزاشگری مالی 
به سبب قوانین متعددی که در چارچوب 
آن ناگزیر به کار هستند پیچیدگی بسیاری 
در عم��ل پدید م��ی‌آورد. اغلب، ش��مار 
بیش از ح��د قوانین و گزینه‌های بیش از 
ح��دی که وجود دارد می‌تواد ش��رایط را 
برای گزارش��گری‌های غیرشفاف یا حتی 
گمراه‌کننده پدی��د آورد. مثلًا نمودارهای 
سود زیان می‌تواند دچار نوسانات بسیار 
زیاد شود که علت آن ریسک فعالیت‌های 
بنگاه نیس��ت بلکه در حقیقت »نوس��ان 
ساختگی« که الگوی ترکیبی ایجاد می‌کند 

سبب‌ساز این شکل نمودار شده است. در 
ادامه، این موضوع بررس��ی می‌شود و در 
عین حال قوانین تنبیهی و انضباطی مورد 
نیاز به خصوص در حوزه‌ی حس��ابداری 
مصون‌سازی برای غلبه بر این نارسایی‌ها 

تبیین می‌گردد. 

پیش��رفت‌های هیئ��ت‌ بین‌الملل��ی 
استانداردهای حسابداری

نخست پیشرفت‌های اخیر در هیئت 
بین‌الملل��ی اس��تانداردهای بین‌المللی به 

اختصار تشریح می‌شود
گزارشگری  بین‌المللی  اس��تاندارد 
مال��ی 2 پرداخت‌های مبتنی بر س��هام: 
بنگاه‌ها موظفند قیمت تمام‌شده‌ی سهام 
جایزه، به ویژه در زمینه ی اختیار معامله 
)برای مثال، اختیار معامله‌ی خرید( را به 
عنوان هزینه در صورت سود و زیان افشا 
کنند. اما این قاعده صرفاً به پرداخت‌های 

مبتنی بر سهام محدود می‌شود. 
استاندارد بین‌المللی حسابداری 39 
نرخ‌های موثر بهره: نهادهای مالی اغلب 
به اعطای وام‌های مخاطره‌آمیز وسوس��ه 
می‌ش��وند و از ای��ن طری��ق در صورت 
س��ود و زیان س��ود شناس��ایی می‌کنند. 
قواعد جدید حسابداری بیان می‌کند که 
س��ود وام باید در طی دوره‌ی وام توزیع 
یکنواخت داشته باشد و بنابراین بانک‌ها 
ناگزی��ر می‌ش��وند درآمد را ب��ه موازات 

ریسک شناسایی کنند.
اس��تاندارد بین‌المللی گزارش��گری 
مالی3. استاندارد بین‌المللی حسابداری 
27 تلفی��ق: بنگاه‌ه��ا اکن��ون موظفند در 
صورت��ی ک��ه ش��واهدی دال ب��ر کنترل 
سایر شرکت‌ها داشته باشند صورت‌های 
مال��ی تلفیقی ارائه کنن��د. در نتیه بنگاه‌ها 
تلفیق‌شده نمی‌توانند سودهای بین‌بنگاهی 
شناسایی کنند؛ مثلًا در مواردی که بنگاهی 
ی��ک دارایی را ب��ه ارزش فراتر از قیمت 
واقعی به ش��رکتی که در اختی��ار دارد به 
فروش می‌رس��اند. به همین ترتیب بنگاه 
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نمی‌توانن��د از طریق ش��رکت‌های تابعه 
زیان‌هایش را پنهان س��ازد. بنابراین بدین 
ترتیب انتظار می‌رود از رسوایی‌های مالی 

شبیه انرون ممانعت شود. 
استاندارد بین‌المللی حسابداری 39 
حسابداری  مصون‌س��ازی:  حسابداری 
مصون‌س��ازی از حوزه‌ه��ای بحث‌انگیز 
حس��ابداری اس��ت. اما بر اساس قواعد 
حس��ابداری مصون‌سازی در صورتی که 
ی��ک نهاد مالی از ابزار مش��تقه به منظور 
مصون‌س��ازی اس��تفاده کند باید سود و 
زیان ناش��ی از ابزار مش��تقه را طی یک 
دوره‌ی موق��ت خارج از صورت س��ود 
و زی��ان نش��ان دهد. اگر از هم��ان ابزار 
مش��تقع برای هدفی س��وداگرانه استفاده 
ش��ود، بنگاه باید سود یا زیان را به طور 
مستقیم نشان دهد و از این رو زیان‌های 
ناش��ی از برخی ابزارهای مالی را دشوار 

می‌توان پنهان ساخت. 
اس��تاندارد بین‌المللی حس��ابداری 
39 بهره‌ی ناش��ی از س��رمایه‌گذاری: 
اگ��ر بنگاه��ی در مع��رض افزای��ش یا 
کاهش ارزش دارایی قرار داش��ته باشد، 
از  خ��ارج  دارای��ی  آن  دادن  ق��رار  از 
ترازنامه منع می‌ش��ود. برای مثال، بنگاه 
نمی‌توان��د همزمان وام��ی را به فروش 
برس��اند و تضمین کند که این وام دچار 
قص��ور نمی‌ش��ود. در م��ورد بنگاه‌هایی 
ک��ه س��ودهایی را پیش از محقق ش��دن 
شناس��ایی می‌کنند یا زیان‌های ناش��ی از 
وام‌ه��ای مش��کوک‌الوصول را خارج از 
ترازنامه ق��رار می‌دهند، این روش مورد 

استفاده قرار می‌گیرد. 
استاندارد بین‌المللی حسابداری 18 
شناس��ایی درآمد: در حوزه‌ی فن‌آوری 
اطلاع��ات ی��ا ش��رکت‌های اینترنتی که 
مب��ادرت ب��ه افزایش س��رمایه می‌کنند و 
سودهایشان )و پیش‌بینی سودهایشان( را 
بدین ترتیب متورم می‌سازند این استاندارد 

اعمال شده است. بدین ترتیب، بنگاه‌ها تا 
زمانی که سود به طور قطعی محقق نشده 
اس��ت نمی‌توانن��د آن را در صورت‌های 
مالی نشان دهند. کمیسیون بورس و اوراق 
بهادار امریکا سند موسوم به SAB101 را 
منتشر ساخت و بر اساس آن حسابداران 
موظف ش��دند سودهای مبتنی بر تخمین 
درآمد حاصل از فروش شناسایی کنند. در 
مقابل، بنگاه باید تا زمانی که کالا عرضه یا 
خدمت ارائه می‌شود برای شناسایی سود 

منتظر بماند. 
اس��تاندارد بین‌المللی حس��ابداری 
17 ذخیره‌ه��ا: قواعد این اس��تاندارد به 
منظ��ور ممانع��ت از دخایر گرفته ش��ده 
استفاده  برای »عایدات دستکاری‌ش��ده« 
می‌ش��ود و بنگاه‌ها از ای��ن ذخایر برای 
پنهان ساختن نوس��انات حساب سود و 
زیان اس��تفاده می‌کردن��د و بدین ترتیب 
س��ودهای اضاف��ی به دس��ت آم��ده در 
س��ال‌های خوب را پنهان و در سال‌های 
بد آش��کار می‌کردن��د. بنگاه‌ه��ا از این 
روش ب��دان منظ��ور اس��تفاده می‌کردند 

که س��هام‌داران قادر به شناسایی ریسک 
فعالیت بنگاه نباشد.

گزارشگری  بین‌المللی  اس��تاندارد 
مال��ی 7 افش��ا: اکنون بنگاه‌ه��ا موظفند 
پرتف��وی  ریس��ک  تغیی��ر  چگونگ��ی 
س��رمایه‌گذاری ب��ه س��بب اس��تفاده از 

ابزارهای مالی را افشا سازند. 
اس��تانداردهای ب��الا ب��ا توج��ه به 
رس��وایی‌های مالی در شرکت‌هایی مانند 
انرون، ورد کام، زیراکس،... تدوین شده 
اس��ت. ام��ا آن‌چه در عم��ل رخ داد این 
بود ک��ه اصول بالا ش��امل صدها قاعده 
اس��ت که برخی در تناق��ض با یکدیگر 
قرار دارند، برخی نیز ناهنجاری‌هایی در 
تدوین صورت‌های مالی پدید می‌آورند 

که باید برطرف گردند. 
ارزش منصفانه یا قیمت تمام‌شده؟

ب��ه عن��وان نتیجه‌گی��ری در نمایه‌ی 
یک ش��یوه‌ی برخ��ورد اس��تانداردهای 
حس��ابداری به دارایی‌ه��ای مختلف در 
ترازنامه و صورت س��ود و زیان نش��ان 

داده می‌شود. 

پی‌نویس‌ها
1- Alan Greenspan 2- IAS39 3- hedge account

دارایی‌های 
نگه‌داشته تا
سررسید

این دارایی‌ها در ترازنامه به بهای تمام‌شده نشان داده می‌شوند. بازده 
این دارایی‌ها به صورت سود و زیان می‌رود. 

وام‌ها و اسناد 
دریافتنی

عموم�اً ای�ن گ�روه از دارایی‌ه�ا )و بدهی‌ه�ا( ب�ه همان ش�یو‌ه‌ی 
دارایی‌های نگه‌داش�ته تا سررس�ید نشان داده می‌ش�وند. در ترازنامه 

به بهای تمام‌شدهد و در صورت سود و زیان درآمد بهره می‌آید.

دارایی‌های 
مبادلاتی

ای�ن گروه دارایی‌ها عموماً به طور کوتاه‌مدت نگه‌داری می‌ش�ود و 
اغلب به منظور س�وداگری مالی از آن استفاده می‌شود. برخلاف دو 
گروه نخس�ت ای�ن دارایی‌ها به ارزش بازار در ترازنامه نش�ان داده 
می‌شود و تغییرات ارزش بازار آن به صورت سود و زیان می‌رود. 

آماده‌ی فروش

این موارد ش�امل دارایی‌های غیرمش�تقه است و به شکل بی‌فایده‌ای 
در اس�تانداردهای حس�ابداری به عن�وان دارایی‌های غی�ر از موارد 
سه‌گانه‌ی بالا تعریف شده است. این دارایی‌ها در ترازنامه به ارزش 
ب�ازار نش�ان داده می‌ش�وند و تغیی�ر در ارزش بازار آن به حس�اب 
ذخی�ره‌ی ارزش س�هام می‌رود. پ�س از فروش نی�ز ارزش آن در 

حساب سود و زیان درج می‌شود. 

نمایه‌ی یک




